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CRECIMIENTO ECONOMICO MUNDIAL
(VARIACION % ANUAL DEL PIB REAL)

PAISIREGION 201977  2020°7 2021 P

MUNDIAL 2.8 35 42
USA 22 34 5.1
EURO 1.3 72 42
AMERICA

LATINAY 0.2 74 4.1
EL CARIBE

*C.A 1.2 -85 3.7

Fuente: FMI enero 2021, *BM enero 2021
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PIB TRIMESTRAL USA. VARIACION, RESPECTO

AL TRIMESTRE ANTERIOR
PIB USA 2018 2019 2020
TRIMESTRAL
| 22 3.1 -5.0
Il 42 2.0 -31.4
[} 3.4 2.1 33.4
v 22 2.1 4.1

Fuente: U.S. Bureau of Economic Analysis,
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COMERCIO MONITORED DE PRINCIPALES
RLapaishis. INDICADORES ECONOMICOS

COMENTARIOS A DESTACAR DE LA COYUNTURA ECONOMICA

- Enelmesde diciembre, la economia salvadorefa registro un crecimiento anual en el IVAE de - 6.1%,
siendo menor en 8.6 pp, en comparacion a dic/19. El unico sector con un crecimiento positivo fue
Informacion y comunicaciones; los sectores mas afectados fueron: Actividades Profesionales,
cientificas, técnicas y otros servicios (-22.4%), Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca (-9.4%) y
Comercio, Transporte y Almacenamiento, actividades de alojamiento y servicios de comida (-9.1%).

- En el Sector Externo, para feb/21 se captaron $1,022.7 Mill en concepto de remesas acumuladas,
superior en $149.7 Mill (8.5%) con respecto a feb/20. Las exportaciones a feb/21 presentaron un
finalmente presentaron un crecimiento interanual de 1.1%, traduciéndose en $11.6 Mill mas en
comparacion a feb/20, las exportaciones del sector cafetalero fueron las Unicas que disminuyeron en
un 19.1%, mientras que el sector azucarero crecio en 6.7%, el sector maquila en un 5.9% y el sector
industrial en un 1%. Por otro lado, para el mismo periodo, las importaciones crecieron en $182.8 Mills
(9.8 %) en relacion a 2020, los bienes de consumo crecieron en 9.2%, los bienes intermedios
crecieron en 3.6% Y los bienes de capital incrementaron en 27% con respecto al mismo periodo.

- En el sector fiscal, los ingresos tributarios netos para ene/21 ascendieron a $472.1 Mill con
crecimiento anual de 0.8%, teniendo una incremento de $3.7 Mill en comparacion a ene/20, explicado
por el IVA declaraciones (7.4%) y el ISR declaraciones (282.8%). A su vez, el gasto corriente creci6
17.3%, debido, principalmente, al incremento de las transferencias corrientes (61.2%) equivalente a
$35.8 Mill, el pago de los intereses de la deuda (22.6%) y la disminucion en la inversién bruta de -
72.1% ($ 35.4 Mill.); por otro lado, el costo de pensiones y fideicomisos han crecido en un -1.2%, en
comparacion a ene/20. La deuda publica a ene/21 ascendié a $22,824 Mill, aumentando en $2,969.7
Mill (15 %) respecto a ene/21.

- Elsaldo de las LETES para ene/21 ascendié a $1,401.5 Millones aumentando en $401.9 Mill. (40.2%)
con respecto al mismo periodo de 2020.

- Elsector privado para el mes de dic/20 reporta una disminucién del -4.5% en la generacién de empleo,
con base a las cotizantes del ISSS, en relacion al mismo periodo del 2019 equivalente a -30,575
empleos. Aunque todos los sectores han reportado crecimientos negativos, los sectores mas
afectados son: construccion (-14.9%), Actividades financieras y de seguros (-7.1%) y Servicios (-7%).
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Cuadro 1.1 Producto Interno Bruto. Tasa de crecimiento anual
2019 2020 |

PIB trimestral
(Var. % anual)

- Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca -0.1 1.6 6.9 3.8 -3.2 -5.1 4.6
- Industrias Manufactureras 0.2 2.2 0.7 2.3 -4.0 -33.9 -9.9
- Sumilnilstro de Electricidad, Gas, Vapor y Aire 9.8 59 9.9 76 16 33 76

Acondicionado

- Construccion 1.3 14.8 10.1 10.0 4.3 -36.1  -184
- Comercio al por Mayor y al por Menor 2.5 2.5 1.9 2.3 1.5 -26.3 -6.9
- Transporte y Almacenamiento 2.3 1.4 3.8 54 -3.3 264 224
- Actiyidades de Alojamiento y de Servicio de 15 6.2 46 26 63 474 378
Comidas

- Actividades financieras y de seguros 2.7 3.9 4.8 6.8 10.3 1.6 -7.6
- Actividades Inmobiliarias 26 3.3 29 2.7 0.4 -6.7 -3.6

- Actividades Profesionales, Cientificas y
Técnicas
- Actividades de Servicios Administrativos y de
Apoyo

Fuente: BCR

*Nuevo Sistema de Cuentas Nacionales. indices de Volumen Encadenados. Serie Desestacionalizada (Afio de referencia 2014).

5.8 -11.9 -1.1 3.9 -110 423 -313

2.7 3.7 24 3.7 3.3 -8.1 -5.5
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IVAE (Var. % anual)

indice General 2.1 25 -6.1
Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca 0.2 0.6 9.4
Industria Manufacturera, Explotacion de Minas y Canteras
- . 0.6 0.9 -0.9
y otras actividades Industriales
Construccion 2.4 6.6 -3.5
Comercio, Transporte y Almacenamiento, actividades de
o " . 2.1 4.1 9.1
alojamiento y servicios de comida
Informacion y Comunicaciones 7.7 -2.1 5.8
Actividades Financieras y de Seguros 4.4 7.2 -8.9
Actividades Inmobiliarias 2.6 2.9 6.9
Actividades Profesionales, Cientificas, Técnicas,
o o 4.3 4.8 224
Administrativas, de Apoyo y Otros servicios
Fuente: BCR

*Nuevo Sistema de Cuentas Nacionales. Serie Desestacionalizada.

Cuadro 1.3 Consumo de cemento. Produccion y consumo de energia. (Flujos acumulados)

Volumen Var. Acum Volumen Var. Acum. Volumen Var. Acum
(miles) ~ (miles) (%) ~ (miles) (%)
Consumo de cemento’ 29.8 22.4 34.4 15.6 31.6 -8.1
Consumo de energia? 6,636.3 1.2 6,584.9 -0.8 6,145.5 6.7
Produccion de energia® 4.877.1 -1.9 5,292.8 8.5 5,451.5 3.0

1 en miles de bolsas de 42.5 kg
2 gn miles de Kwihora incluye importaciones

3 en miles de Kw/hora
Fuente: BCR

Cuadro 1.4 Inflacion.

Tasa de Inflacion (% ' Feb 2019 | Feb 2020 ' Feb 2021 |

Tasa de inflacion anual 0.4 04 1.1
Tasa de inflacién mensual 0.2 -0.1 0.6
Tasa de inflacion acumulada 0.1 -0.3 0.9
Alimentos y bebidas no alcoholicas 0.9 0.9 0.7
Prendas de vestir y calzado -1.4 -1.6 2.3
Alojamiento, agua, electricidad, gas 23 42 20
y otros combustibles

Salud 0.6 0.7 2.9
Transporte 2.5 0.5 -2.0
Restaurantes y Hoteles 1.6 0.9 1.8
Bienes y servicios diversos 0.3 0.1 2.6

Fuente: BCR
Direccion de Estudios Técnicos f ’
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Tarifa de energia | Trim Il Trim Il Trim IV Trim
eléctrica’ 15 enero -14 abril 15 abril - 14 juli julio - 14 octubre 15 octubre -14 enero

2018 8.7% 6.5% 0.8% 10.7%

2019 0.0% -3.2% -4.2% 0.1%

2020 -12.3% -1.0% -16.0% 13.1%

2021 -3.0%

"Precio de grandes demandas y baja tension con medidor horario
2V/ariacion con respecto al trimestre anterior
Fuente: SIGET

Cuadro 1.6 Canasta Basica Alimentaria.
Canasta Basica

o Ene 2019 Ene 2020 Ene 2021 ‘
Costo mensual por familia _ _
Urbana 201.0 200.4 199.2
Variacion Anual (%) 0.4 -0.3 -0.6
Rural 144.9 145.4 141.7
Variacion Anual (%) 3.0 0.3 -2.6

Fuente: Digestyc

2. SECTOR EXTERNO

Cuadro 2.1 Remesas Familiares.

Feb-20  Feb-20

Flujo Acumulado (Mill. De US$) 803.7 8723  1,022.7

Variacion Anual (%) 3.7 8.5 17.2

Fuente: BCR

Cuadro 2.2. Balanza Comercial (Mill. De US$)

Exportaciones, Importaciones y A Febrero ' A Febrero ‘
Reservas Internacionales Netas (RIN) 2020 2021 _
Valor Var Anual Valor Var Anual ‘
Exportaciones Totales 1,015.2 6.6 1,026.8
Industria Manufacturera 786.9 58 794.9 1.0
Maquila 188.0 7.2 199.1 5.9
Café 20.7 16.2 16.8 -19.1
Azlcar 63.2 16.3 67.5 6.7
Importaciones Totales 1,855.9 24 2,038.7 9.8
Importaciones sin petroleo 1,751.2 2.2 1934.0 10.4
Bienes de consumo 707.7 4.8 7731 9.2
Bienes Intermedios 737.6 2.6 764.3 3.6
Bienes de capital 306.3 14.2 389.0 27.0
Nivel de RIN Mill. De US$ 3,867.5 7.0 2,523.0 -34.8
Fuente: BCR
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Cuadro 2.3. Principales socios comerciales de El Salvador. (En porcentaje).
Principal destino de exportaciones.

A Febrero 2021. | Porcentaje
Estados Unidos 40%
Guatemala 17%
Honduras 15%
Nicaragua 7%
Costa Rica 4%
Corea Del Sur 4%
México 2%
Panamé 2%
Republica Dominicana 2%
Republica Popular de China 1%
Otros 7%
Principal origen de importaciones. .
P A Fobrero 2021, | Porcentaje
Estados Unidos 27%
Republica Popular de China 16%
Guatemala 11%
México 8%
Espafia 7%
Honduras 7%
Nicaragua 3%
Costa Rica 3%
Jap6n 2%
Corea Del Sur 2%
Canada 1%
Vietnam 1%
Alemania 1%
Otros 11%
Fuente: BCR
Dirsccion de Estudios Técnicos f "
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Var.Feb-20/
Feb-21
Guatemala 7.7 7.7 7.7 0.6
Honduras 244 24.7 24 1 -2.3
Costa Rica 608.3 570.0 611.8 7.3
Nicaragua 32.7 34.2 35.1 2.7
Union Europea 0.9 0.9 0.8 9.7
México 19.2 19.5 20.9 74
Colombia 3071.5 3501.6 3604.0 2.9
Republica Dominicana 50.5 53.6 57.2 6.8
Fuente: BCR

Cuadro 2.5 Flujo de Inversién Extranjera Directa, por pais de procedencia (Mill. de US$)

E.S: IED Total 256.9 117.0 5.0 283.3 64.7 269.9 -101.6
EE.UU -228.6 138.8 -20.1 13.1 38.8 29.1 -61.9
Centro América -47.3 9.3 -28.9 -33.5 -12.5 24.7 -17.5
Colombia 6.5 16.2 1.2 19.1 2.4 14.0 -40.9
Panama 119.5 -9.8 -22.0 205.9 81.9 -72.8 70.3
Espafia 135.1 59.9 27.5 28.6 114.0 306.7 -61.3
Luxemburgo -51.1 -13.2 5.5 66.5 119 -16.3 10.1
México 7.8 16.3 16.4 -5.1 30.5 15.9 -48.0
Fuente: BCR

Cuadro 2.6 Flujo de Inversién Extranjera Directa, por sector economico (Mill. de US$)

I Il [[ \Y | I 1]

E.S: IED Total 256.9 117.0 5.0 283.3 64.7 269.9 -101.6
Industria Manufacturera 4.7 96.7 41.3 -101.8 50.9 21.7 -45.2
Suministro de 74.4 42.9 433 101.1 36.5 11.4 -20.8
Electricidad
Comercio 24.1 -3.4 16.9 91.6 -5.3 -53.3 47.0
Actividades Financieras g5 ¢ -94.2 29 35.4 -86.5 2.7 -19.1
y Seguros

Fuente: BCR
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3. SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO
Cuadro 3.1 Crédito, depositos, tasa de interés (Mill. De US$)

_ Enero 2019 _ Enero 2020 |
Crédito al sector privado 14,626.5 14,868.4
Millones US$
Creédito al sector privado 5.1 1.7
Variacion anual (%)
Porcentaje de crédito 48.4 47.8
Destinado a hogares (consumo)
Porcentaje de crédito 51.6 52.2

Destinado a empresas (productivo)
Depésitos, liquidez (M3)

Millones US$ 15,878.0 17,325.6
Depositos, liquidez (M3
Vaﬁacic’)n an(tljal (%)( ) 102 91
Tasa de interésﬂ activa a 6.4 6.4
Empresas (1 afio)
Taga de inte~rés activa a empresas 8.0 9.1
(més de 1 afio) ' '
Tasa de interés pasiva (180 dias) 4.2 3.9
Fuente: BCR
Cuadro 3.2 Tasas de interés internacionales a fin de mes (Mill. De US$)
Febrero 2019 Febrero 2020 Febrero 2021
Tasa prime U.S.A (3 meses) 5.50 4.75 3.25
Tasa LETES U.S.A (10 afios) 2.73 1.13 1.44
Tasa LIBOR (6 meses) 2.84 1.53 n.d.
Dow Jones 25,916.0 25,409.3 30,932.3
S&P 500 2,784 4 2,954.2 3,811.4

Fuente: Fed prime rate, US Department of the treasury, Iborate, Bloomberg.

Direccion de Estudios Técnicos f ’
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Gréfico 3. Depositos y Créditos del Sistema Financiero. (Mill. de US$)
Enero 2020 - enero 2021

Fuente: BCR
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4. SECTOR FISCAL
Cuadro 4.1 Finanzas Publicas (Mill. de US$)

Ingresos tributarios netos 468.4 6.3 47211 0.8
IVA (Neto) 188.2 6.9 181.5 -3.6
ISR (Neto) 220.2 12.3 235.2 6.8

Gasto Corriente 569.3 13.7 667.7 17.3
Consumo 282.1 0.7 293.1 3.9
Interés de la deuda 228.7 40.0 280.3 22.6
Transferencias Corrientes 58.5 2.6 94.3 61.2
Inversion Bruta (Mill. US$) 48.7 10.4 13.3 -12.7

Ahorro Corriente 24.9 -27.2 -110.4 ND

Costo de pensiones y fideicomisos -24.1 -13.2 -23.8 -1.2

Déficit / Superavit ' (Mill. US$) _ -37.8 _ 11.2 _ -1574 ND

- Eneo200 ___ Eneo2021 |

*IVA declaraciones 120.2 11.5 129.1 74

*IVA Importacion 102.0 5.3 107.9 5.7

*ISR Declaraciones 0.9 -43.9 3.4 282.8

*ISR Retenciones 133.5 8.1 119.7 -10.3

*ISR Pago a Cuenta 53.8 -0.9 58.6 8.9

"Incluye donaciones y costo de pensiones. Pr/ Cifras preliminares
Fuente: BCR y * Ministerio de Hacienda
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Enero 2019 Enero 2020

DE PRINCIPALES
S ECONOMICOS

Enero 2021

Deuda Publica Total (Mill. US$) 19,115.2 19,854.4 22,824.0
Sector Publico No Financiero 13,404.9 13,914.0 16,567.6
Sector Publico Financiero 5,571.6 5,850.2 6,113.7

Fideicomiso de Obligaciones
Previsionales (FOP Serie A) 5.001.8 BiEe2a S
Banco Central de Reserva 138.6 90.3 142.7
Fuente: BCR y Ministerio de Hacienda.
Gréfico 3. Saldo de LETES (Millones de US$)
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5. SECTOR LABORAL

Cuadro 5.1 Trabajadores cotizantes del sector privado al ISSS por actividad econémica

. . Var. Abs. Var. %
No. Cotizantes' | - Die20 i o0mic 19 Dic 20/ Dic 19
Sector privado Total 680,641 650,066 -30,575 4.5
Comercio y transporte? 202,916 191,021 -11,895 -5.9
Industria 187,062 179,946 -7,116 -3.8
Servicios 67,506 62,807 -4,699 -7.0
Construccion 26,174 22,266 -3,908 -14.9
Actividades profesionales? 124,196 123,134 -1,062 -0.9
Actividades financieras 32,473 30,168 -2,305 =71
Otros* 37,865 38,074 209 0.6

1 Numero de cotizantes segln actividad econémica CIIU 4

2 Se hizo la unién de las actividades econdmicas: comercio y transporte con la nueva revision del CllU 4

3 Actividades profesionales, cientificas, técnicas: actividades juridicas, de contabilidad, arquitectura e ingenieria, entre otras.
4 Otros incluye: agricultura, informacion y comunicaciones y actividades inmobiliarias.

Fuente: Instituto Salvadorefio del Seguro Social

Cuadro 5.2 Trabajadores cotizantes del sector publico al ISSS por actividad econémica

0,
Dic-20 Var. Abs. Var. %

No. Cotizantes _ _ ~ Dic20/Dic19  Dic 20/ Dic 19
Sector publico Total 173,492 179,593 6,101 3.5
Gobierno Central 93,618 98,480 4,862 52
Instituciones de

Sequridad Social 19,669 19,856 187 1.0
Gobiernos Locales 31,814 32,248 434 14
Otros 28,391 29,009 618 2.2

Fuente: Instituto Salvadorefio del Seguro Social
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