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PIB TRIMESTRAL USA. VARIACION, RESPECTO

VARIACION % ANUAL DEL PIB REAL) AL TRIMESTRE ANTERIOR
PAISIREGION 201677  2017p7 2018 >
PIB USA 2016 2017 2018
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Fuente: Banco Mundial, Junio 2018 Fuente: U.S. Bureau of Economic Analysis,
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COMENTARIOS A DESTACAR DE LA COYUNTURA ECONOMICA

- En el Sector Real, el IVAE refleja una variacién anual positiva de 2.8% a marzo de 2018 con
respecto al mismo periodo del afio anterior, cuando se tuvo una variacién de 1.7%. El sector
Construccién refleja la mayor contribucién ya que ha presentado gran auge debido a su alta
demanda a lo largo de 2018. Esto se refleja en el consumo de cemento el cual presenta un
crecimiento de 30.6% a marzo de este afio. Otra contribucidén importante viene dada por las
Actividades Financieras y de Seguros con un crecimiento de 6.1%.

- La inflacién ha registrado una variacién anual a mayo de 2018 de 0.8%, con respecto al
mismo periodo del afio 2017 y ha mostrado tener una constante tendencia a la baja desde
enero del 2018, cuando se tuvo una variacion de 1.4%. Las cuentas Transporte, con un
crecimiento de 4.8% vy la Electricidad con crecimiento de 1.9%, se vieron afectadas por la
inestabilidad del mercado internacional y el alza de precios del petréleo y sus derivados.

- Las exportaciones a mayo 2018 presentan una variacidon positiva de 6.3% con respecto al
mismo mes del afio anterior. La cuenta Café presenta un decrecimiento de 14.1%, esto
debido al excedente de produccién sobre demanda a nivel mundial que ha reducido los
precios del café. Las importaciones reflejan mayor velocidad en su crecimiento con una
variacion de 11.8% comparado al mismo periodo del 2017. Los bienes intermedios crecieron
12.6%, de este total, las importaciones de la industria manufacturera representan el 75.8% y
el sector Construccion el 12.9%.

- El Sector Monetario y Financiero, continla presentando crecimiento en la liquidez total,
debido a una mayor captacidn de depdsitos con respecto a los créditos otorgados. Las dos
cuentas reflejan crecimientos a abril 2018, los depdsitos con una variacion anual de 7.7% y
los créditos, de 4.3%. Las emisiones de titulos permitieron elevar la cartera de créditos y
mantener excedentes en concepto de Reserva de Liquidez segun el Informe de Estadisticas
Monetarias del BCR.

- En el Sector Fiscal es relevante destacar el superdvit a abril/18 de $172 millones. Los
ingresos tributarios netos registraron un fuerte incremento anual del 17.6% explicado en
buena parte por la amnistia fiscal otorgada. Es importante destacar que la ejecucion de
Inversidn Bruta ha mejorado vy se refleja en la variacidon anual positiva del 29.8%.
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|. SECTOR REAL

Cuadro 1.1 Producto Interno Bruto. Tasa de crecimiento anual.

PIB Real

(Var. % anual) 2.58 2.32
- Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca 8.49 0.65
- Industrias Manufactureras 1.31 3.45
- Suministro de Electricidad, Gas, Vapor y Aire Acondicionado 18.94 0.89
- Construccion 3.93 4.02
- Comercio al por Mayor y al por Menor 2.35 3.75
- Transporte y Almacenamiento 3.98 4.2

- Actividades de Alojamiento y de Servicio de Comidas 2.15 2.25
- Actividades financieras y de seguros 2.28 3.86
- Actividades Inmobiliarias 4.29 2.33
- Actividades Profesionales, Cientificas y Técnicas 5.63 -3.29
- Actividades de Servicios Administrativos y de Apoyo 3.28 5.46

Fuente: BCR )
*Nuevo Sistema de Cuentas Nacionales. Indices de Volumen Encadenados. (Afio de referencia 2014).

Cuadro 1.2 indice del Volumen de Actividad Econdmica (IVAE)

IVAE (Var. % anual) SERIE DESESTACIONALIZADA

Marzo Marzo Marzo
2016 2017 2018

indice General 4.0 1.7 2.8
Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca 0.2 2.9 2.9
Industria Manufacturera, Explotacion de Minas y Canteras y

otras actividades Industriales 5.2 3.0 5.3
Construccién 24.2 2.1 10.9
Comercio, Transporte y Almacenamiento, actividades de

alojamiento y servicios de comida 0.6 4.4 5.0
Informacién y Comunicaciones 9.6 -4.9 3.2
Actividades Financieras y de Seguros -2.8 2.3 6.1
Actividades Inmobiliarias 4.8 3.4 1.2
Actividades Profesionales, Cientificas, Técnicas,

Administrativas, de Apoyo y Otros servicios 8.0 2.3 1.7
Fuente: BCR

*Nuevo Sistema de Cuentas Nacionales. Serie Desestacionalizada.
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Cuadro 1.3 Consumo de cemento. Produccion y consumo de energia. (Flujos acumulados)
Ene-Mar 16 Ene-Mar 17 Ene_Mar 18

Volumen Var. Acum Volumen Var. Acum. Volumen Var. Acum
Consumodecemento! 618 66 630 19 823 306
Consumo de energia? 1,588.55 14 1,622.94 2.2 1,620.77 -0.1
Produccion de energia 1,501.13 12.1 1,215.86 -19.0 1,207.57 -0.7

1 en miles de bolsas de 42.5 kg
2 en miles de Kwihora incluye importaciones

Fuente: BCR
Cuadro 1.4 Inflacion.

Tasa de Inflacion (% _ Mayo 2016 _ Mayo 2017 _ Mayo 2018
Tasa de inflacién anual 0.7 1.0 0.8
Tasa de inflacién mensual 0.1 0.2 0.1
Tasa de inflacién acumulada -0.4 1.5 0.3
Alimentos y bebidas no
alcoholicas -0.5 -0.4 -0.1
Prendas de vestir y calzado -3.3 2.4 -1.8
Alojamiento, agua, electricidad,
gas y otros combustibles 12.0 6.3 1.9
Salud 1.0 0.8 1.2
Transporte -3.1 04 4.8
Comunicaciones -0.3 -0.8 -0.5
Bienes y servicios diversos -0.6 1.5 -0.0
Fuente: BCR

Cuadro 1.5 Tarifa Eléctrica, Precio promedio de las Distribuidoras (Variacion Trimestral)

Tarifa de energia I Trim Il Trim Il Trim IV Trim
eléctrica’ 15 enero -14 abril 15 abril - 14 julio 15 julio - 14 octubre 15 octubre -14 enero

2015 -13.6% -19.2% 3.7% 2.4%

2016 -19.9% -17.3% 18.0% 3.7%

2017 12.1% 4.6% -3.6% -3.1%

2018 8.7% 6.5%

"Precio de grandes demandas y baja tension con medidor horario
Fuente: SIGET
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Cuadro 1.6 Canasta Basica Alimentaria.
Canasta Basica

o Abril 2016 Abril 2017 Abril 2018
Costo mensual por familia
Urbana 199.70 198.20 197.15
Variacién Anual (%) -0.3 -0.8 -0.5
Rural 141.20 144.65 143.22
Variacion Anual (%) -2.6 24 -0.9

Fuente: Digestyc

2. SECTOR EXTERNO

Cuadro 2.1 Remesas Familiares.
Abr-16 Abr-17 Abr-18

Flujo Acumulado (Mill. De US$) 1,430.93 1,583.86 1,729.59
Variacion Anual (%) 6.8 10.7 9.2

Fuente: BCR

Cuadro 2.2. Balanza Comercial-Balanza de Pagos (Mill. De USS$)
Exportaciones, Importaciones y Reservas A abril A abril

Internacionales Netas (RIN 2017 2018 |
Valor Var Anual Valor Var Anual ‘
(US$) (%) (US$) (%)
Exportaciones Totales 1,883.97 3.9 2,002.87 6.3
Maquila 347.04 -3.4 403.66 16.3
Café 49.46 0.3 42.47 -14.1
AzUlcar 125.33 91.0 136.62 9.0
Importaciones Totales 3,324.89 4.0 3,718.54 11.8
Importaciones sin petroleo 3,094.44 25 3,437.73 11.1
Bienes de consumo 1,224.79 0.7 1,341.58 9.5
Bienes Intermedios 1,419.87 10.3 1,599.11 12.6
Bienes de capital 507.29 -5.9 512.24 1.0
Nivel de RIN (Mill. De US$ 3,256.02 16.1 3,401.03 4.5
Fuente: BCR
Direccién de Estudios Técnicos f ,

Camara de Comercio e Industria de El Salvador tel: 2231- 3000



~ CAMARA DE

COMERCIO MONITOREO DE PRINCIPALES
Sl INDICADORES ECONOMICOS

Cuadro 2.3. Principales socios comerciales de El Salvador. (En porcentaje).
Principal destino de exportaciones.

A abril 2018. Porcentaje
Estados Unidos 42%
Honduras 15%
Guatemala 14%
Nicaragua 8%
Costa Rica 4%
Republica Popular de China 4%
México 2%
Panama 2%
Republica Dominicana 2%
Espana 1%
Otros 8%
Principal origen de importaciones. .
P Nabril 2016 | Porcentaje

Estados Unidos 33%
Republica Popular de China 13%
Guatemala 11%
México 8%
Honduras 7%
Costa Rica 2%
Nicaragua 2%
Japén 2%
Corea del Sur 2%
Alemania 2%
Brasil 1%
Taiwan 1%
India 1%
Otros 15%
Fuente: BCR

Cuadro 2.4 Tipos de cambio de principales socios comerciales (Moneda local respecto al dolar)

Pais May-16 May-17 May-18 Var. May 18 /
EVA
Guatemala 7.63 7.35 7.48 1.8
Honduras 22.66 23.47 23.90 1.8
Costa Rica 538.32 573.60 567.23 -1.1
Nicaragua 28.50 29.92 31.46 5.1
Unidn Europea 0.90 0.89 0.86 -3.4
México 18.40 18.72 19.74 5.4
Colombia 3,089.18 2,918.92 2,876.85 14
Republica Dominicana 45.35 4713 49.43 49
Fuente: BCR
Direccién de Estudios Técnicos f ,
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Cuadro 2.5 Flujo de Inversion Extranjera Directa neta, por pais de procedencia (Mill. de US$)

ist‘él IED 4278 20.4 2679 6867 16845 23809 3045 3555
EE.UU 58.9 38.9 285 7778 9538 7934 6639 1135
Centro 15 16.2 69.5 27.49 -13.09 27.86 5.82 138.5
América

Colombia 188 36 41 106 744 3092 3892 32

Panama 317 37.0 1485  72.41 5049 631 36.64 116.9
Espafia 9.1 1023 29.2 8.0 26.4 98 127 20

;gxemb“r 18 03 14 43 80.4 10.9 21 03

México 58 143 95 97.9 58 185 10 145
Fuente: BCR

Cuadro 2.6 Flujo de Inversion Extranjera Directa neta, por sector econémico (Mill. de US$)

E.S: IED Total 127.8 20.4 267.9 -68.7 168.2 238.1 30.2 355.5
eI 90 346 755 655 1055 859 757 1471
Manufacturera
Suministro de 93 318 53 37 501 282 104 95
Electricidad
Comercio 9.7 28.8 18.4 -22.8 20.8 56.8 245 21.7
Actividades
Financieras -33.9 56.4 163.8 44 4 16.6 55.2 -107.9 151.0
y Seguros
Fuente: BCR
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3. SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO
Cuadro 3.1 Crédito, depositos, tasa de interés (Mill. De US$)

_ Abril 2017 _ Abril 2018
Crédito al sector privado
Millones US$ 12,692.42 13,235.18
Crédito al sector privado
Variacién anual (%) 6.2 43
Porcgntaje de crédito 474 455
Destinado a hogares (consumo)
Porcentaje de crédito
Destinado a empresas (productivo) 526 545
Depésitos, liquidez (M3)
Millones US$ 12,674.09 13,646.77
Depositos, liquidez (M3)
Variacién anual (%) 79 77
Tasa de mteres: activa a 6.4 6.4
Empresas (1 afio)
Ta§a de mteﬂres activa a empresas 10.4 10.2
(més de 1 afio)
Tasa de interés pasiva (180 dias) 4.4 4.2
Fuente: BCR
Cuadro 3.2 Tasas de interés internacionales a fin de mes (Mill. De US$)

_ Mayo 2016 _ _ Mayo 2018
Tasa prime U.S.A (3 meses) 3.50 3.75 4.75
Tasa LETES U.S.A (10 afios) 1.84 2.21 2.83
Tasa LIBOR (6 meses) 1.3 1.8 2.5
Dow Jones 17,875.22 21,080.28 24,753.09
S&P 500 2,099.06 2,415.82 2,721.33

Fuente: Fed prime rate, US Department of the treasury, Global rates, Bloomberg.
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Gréfico 3. Depositos y Créditos del Sistema Financiero. (Mill. de US$)
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Fuente: BCR

4. SECTOR FISCAL
Cuadro 4.1 Finanzas Publicas (Mill. de US$)

A abril A abril
2017 2018
Valor Var Anual Valor Var Anual
%) pr/
_Ingresos tributarios netos 1,607.95 2.3 1,890.4 17.6
IVA (Neto) 621.4 2.0 685.2 10.3
ISR (Neto) 719.0 -2.2 899.5 25.1
Gasto Corriente 1,584.7 2.8 1,731.1 9.2
Consumo 1,040.2 2.4 1,153.5 10.9
Interés de la deuda 291.5 10.8 3314 13.7
Transferencias Corrientes 253.0 18.7 246.2 2.7
Ahorro Corriente 404.8 -4.0 551.4 36.2
Inversion Bruta (Mill. US$) 191.0 -16.1 248.0 29.8
Costo de pensiones y fideicomisos -174.8 8.7 -129.3 -26.0
Déficit / Superavit ! (Mill. US$) _ 27.9 _ -2.4 1720 516.5
*IVA declaraciones 315.8 1.1 3499 10.8
*IVA Importacion 321.8 3.1 352.9 9.7
*ISR Declaraciones 242.9 -14.3 395.7 62.9
*ISR Retenciones 314.7 5.6 329.8 4.8
*ISR Pago a Cuenta 163.8 5.7 174.0 6.2

"Incluye donaciones y costo de pensiones. Pr/ Cifras preliminares
Fuente: BCR y * Ministerio de Hacienda
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Cuadro 4.2 Deuda Publica (Mill. de USS)

_ Abril 2016 _ Abril 2017 _ Abril 2018
Deuda Publica Total (Mill. US$) 6,908.51 17,826.41 18,657.05
Sector Publico No Financiero 12,380.87 12,783.29 13,169.48
Fideicomiso de Obligaciones
Previsionales (FOP Serie A) 36165 ik e
Banco Central de Reserva 198.3 172.5 151.64
Fuente: BCR, Ministerio de Hacienda.
Gréfico 3. Saldo de LETES (Millones de US$)
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5. SECTOR LABORAL

Cuadro 5.1 Trabajadores cotizantes del sector privado al ISSS por actividad econémica

No. Cotizantes’ Mar-17 Mar-18 Var. Abs. Var. %
_ _ ~ Mar 18/Mar 17 Mar 18/Mar 17
Sector privado Total 654,470 652,435 -2,035 -0.3
Comercio y transporte? 189,459 189,432 -25 0.0
Industria 188,467 191,425 2,958 1.6
Servicios 67,772 67,271 -501 -0.7
Construccion 21,920 20,909 -1,011 -4.6
Actividades profesionales® 115,983 112,132 -3,851 -3.3
Actividades financieras 30,207 30,141 -66 -0.2
Otros* 40,662 41,105 443 1.1

" NUmero de cotizantes segun actividad economica CIIU 4
2 Se hizo la union de las actividades economicas: comercio y transporte con la nueva revision del CIIU 4
3 Actividades profesionales, cientificas, técnicas: actividades juridicas, de contabilidad, arquitectura e ingenieria, entre otras.

4 Otros incluye: agricultura, informacion y comunicaciones y actividades inmobiliarias.
Fuente: Instituto Salvadorefio del Seguro Social

Cuadro 5.2 Trabajadores cotizantes del sector publico al ISSS por actividad econdmica
No. Cotizantes Mar-18 Var. Abs. Var. %

Mar-17/ Mar-18 Mar-17/ Mar-18
Sector publico Total 165,257 164,563 -694 -04
Gobierno Central 90,670 89,643 -1,027 -1.1
Instituciones de
Seguridad Social 18,136 17,803 -333 -1.8
Gobiernos Locales 30,184 29,693 -491 -1.6
Otros 26,267 27,424 1,157 4.4

Fuente: Instituto Salvadorefio del Seguro Social

You
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